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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVE, INSTITUIDO PELA LEI
COMPLEMENTAR N° 180 DE 12 DE NOVEMBRO DE 2014.

Aos 24 dias do més setembro de 2021, as 10:00 horgs, na sede do IPREVE reuniram-se 0S
membros do Comité de Investimentos para reunido ordinaria do més. O Presidente do Comité de
Investimentos Sr. Edivaldo Navarro Cachoeira, juntamgnte com os membros Juliane da Silva
Magalhaes e Lucas Scagliusi Miguel. Dando inicio presi¢iente abriu a reunido cumprimentando a
todos e dando inicio a leitura do relatdrio de investimentds do més de agosto de 2021. O Instituto
de Previdéncia possui o patrimonio aplicado no més de agosto no valor de R$ 45.180.177,52
(quarenta e cinco milhdes cento e oitenta mil cento e |setenta sete reais e cinquenta e dois
centavos). A rentabilidade do més de rentabilidade foif -0,56% totalizando o valor negativo de
R$ 247.042,42 (duzentos e quarenta e sete mil e q arenta e dois reais e quarenta e dois
centavos). A meta atuarial do més de junho é de 9,76% contra -0,63% da carteia ate 0 mesmo
periodo. O patrimonio aplicado & de 76,39% no banco| Caixa Econoémica Federal e 23,60% no
Banco do Brasil. O percentual aplicado em fundos de renda fixa é de 83,03%, em Fundos
Muitimercado 6,38%, em Renda Variavel 7,11%, Invesfimentos no Exterior 2,54% e em conta -
corrente 0,03%. A carteira segue enquadrada a Resol ¢do CMN n° 3.922/2010 e & Politica de
Investimento vigente. Os indicadores do més apresentam os seguintes percentuais, CDI 0,42%,
IRF-M -0,60%, IMA-B -1,09% e BOVESPA -2,48% No més de agosto foram aplicados
R$ 986.693,92 (novecentos e oitenta e seis mil seiscentps e noventa e trés reais e noventa e dois
centavos), no fundo Caixa Brasil Referenciado, para seguranca da carteira conforme analise da
Assessoria de investimentos e também foi aplicado ¢s valores resgatados do pagamento de
cupom de juros do Banco do Brasil e juntamente com o|valor da compensagéo mensal totalizando
R$ 49.715,47 (quarenta e nove mil setecentos e quingze reais e quarenta e sete centavos) no
Fundo BB FIC REVIDENCIA PERFIL RENDA FIXA. Segundo a analise da SM Assessoria de
Investimentos o0 més de agosto continuou ruim para ecpnomia onde tivemos perdas nos fundos e
que continua sem nenhuma perspectiva de melhoras, o Comité de investimentos buscando
melhorar a performance da carteira marcou uma reunidlo com o gerente regional do ltau o senhor
Fabio Augusto de Almeida Alves para o dia 29/09/20111, para discutir novas oportunidades de
investimentos . buscando novos horizontes para em dutros fundos. Na sequéncia o comentario
econdmico tanto mundial como a nivel de Brasil dd SMI Consultoria. O més de agosto foi
turbulento para os mercados local e mundial. No ex erior, a principal preocupagao foi com a
variante delta do coronavirus, que esta levando a um aumento no contagio, principalmente em
paises com baixa taxa de vacinacdo ou com maior registéncia as vacinas, como China, Estados
Unidos e alguns lugares da Europa. NoO Brasil, alénm das preocupagbes com a inflagéo, que
continuou a se mostrar alta durante o més, o receio spbre um estouro no teto de gastos do ano
que vem aumentou significativamente a percepgdo dg mercado de risco sobre o cenario fiscal.
Aliado a isso, as tensdes entre os trés poderes con ribuiram para a continuidade do estresse
sobre o cenario politico, deteriorando ainda mais as expectativas no mercado interno. Ja no inicio
do més, a retirada de tropas estadunidenses do Afeganistdo levou a uma crise politica no pais,
culminando na tomada de poder pelo grupo extre ista Taliba, sem qualquer resisténcia do
governo anterior. Apesar de ser uma situagédo nova e elativamente inesperada para a geopolitica
mundial, a noticia ndo afetou de forma significativa Of mercados globais, devido ao baixo risco
que o evento representa para a economia do mundp. A variante delta, por outro lado, foi um
importante foco de atengéo dos mercados, cujas preocupagdes giraram em torno de possiveis
retrocessos na recuperacdo econdmica dos paises afptados pelo aumento de contagio, além de
possiveis quebras em cadeias de produgdo globais. [Nos Estados Unidos, onde o processo de
vacinagdo ficou préximo da estagnacéo devido a alta resisténcia as vacinas em alguns locais, ©
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futuro da atividade econdmica ficou mais incerto, conforme o numero de novos casos aumentava
significativamente em regides com menor indice de imunizados. Na Europa, alguns paises
passaram a aplicar medidas mais duras de distanciamento social, na tentativa de conter a
disperséo do virus. Ja na China, mais regiées comecaram a ser fechadas devido ao surgimento
de novos focos de infecgdes, o que levou 0s mercados a [recearem novas quebras nas cadeias de
produgdo, caso algum porto ou fabrica importante tivesge suas atividades interrompidas. Todos
esses fatores contribuiram para um aumento na insegyranca dos mercados duranteé o més de
agosto, levando a resultados mais fracos para 0s mer dos globais. Aqui no Brasil, além dos
fatores externos, pesou muito sobre os mercados as perspectivas para o cenario fiscal, em
especial a partir de 2022. Em agosto, aumentou a percepcéo do mercado de risco de rompimento
do teto de gastos no ano que vem, devido principaimen{e ao forte aumento nos gastos previstos
com precatorios para o periodo, ocorrido por causa de ufna decis&o do Supremo Tribunal Federal
(STF) feita em margo sobre o recolhimento de ICMS. Esda despesa, que ficou em R$ 55,4 bilhdes
neste ano e, se esperava, ficaria proxima desse valor e 2022, aumentou para R$ 89,1 bilhdes,
retirando qualquer espago que 0 governo teria para expandir seus gastos no ano que vem. Soma-
se, ainda, o projeto do govemo de expansdo do Bolsa|Familia, que também levaria a um forte
aumento de despesas no ano que vem, de forma que figaria impraticavel manter essas despesas
sem haver estouro do teto. N&o bastasse a dubiedade |sobre o cenario fiscal, o cenario politico
brasileiro também se mostrou conturbado, o que levou g uma incerteza ainda maior sobre o rumo
das contas publicas no ano que vem. Diversos fatores contribuiram para esse aumento de
tensdes no meio politico, como desentendimentos entr membros do governo e do Congresso €
questionamentos do Executivo sobre a confiabilidade|do processo eleitoral brasileiro. Ja em
relagdo & atividade, dados divulgados ao longo de agosto, referentes a junho, continuaram a
demonstrar os efeitos da reabertura econdmica naquelg mes. A produgéo industrial ficou estavel
entre os meses de maio e junho, resultado em linha com as expectativas. Ja as vendas no varejo
cairam 1,7% em junho frente a maio, resultado contrarlo as expectativas de alta de 0,7%. Essa
queda no setor de comércio, no entanto, representou uma substituicdo do consumo de bens pelo
consumo de servicos naquele periodo, algo ja observ do em outros paises onde a reabertura
ocorreu de forma mais rapida. O volume de servigos| cresceu 1,7% em junho frente a maio,
resultado bem acima dos 0,2% esperados. Com isso, 0 indice de Atividade Econémica do Banco
Central (IBC-Br) cresceu 1,14% na mesma base dd comparagéo, ficando acima dos 0,4%
esperados pelo mercado e indicando que, embora alguns setores tenham desempenhado de
forma insatisfatoria, a atividade econémica como um tqdo havia continuado a crescer em junho.
Esses dados, em conjunto com o otimismo quanto |20 processo de vacinacdo no segundo
semestre, contribuiram para manter a visdo do mercgdo de uma boa recuperagdo econémica
neste ano, o que influenciou também o aumento na inflacdo esperada para este ano. Frente a
esse contexto, tanto o mercado de renda fixa quanto jo de renda variavel sofreram no més de
agosto, influenciados principalmente pelo cenario politi¢o e fiscal do pais. Preocupagdes sobre o
cenario externo também afetaram o mercado de renda yariavel, mas com menor peso, enquanto a
inflagéo foi um fator relevante para os resultados observados na renda fixa. Dessa forma, o
Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, fechou [o més de agosto com queda de 2,48%,
enquanto os principais indices de renda fixa, em espgcial aqueles com durations mais longas,
também entregaram resultados negativos. A préxima feunido foi confirmada para 25 de outubro
de 2021 no mesmo horario, sem mais a tratar segue ata assinada pelos presentes, para
aprovagéo do Conselho Fiscal.
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