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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVE, INSTITUIDO PELA LEI
COMPLEMENTAR N° 180 DE 12 DE NOVEMBRO DE 2014.

Aos 22 dias do més fevereiro de 2022, as 10:00 horas, na sede do IPREVE reuniram-se os mem-
bros do Comité de Investimentos para reunido ordinaria do més. O Presidente do Comité de In-
vestimentos Sr. Edivaldo Navarro Cachoeira, juntamente com os membros Juliane da Silva Maga-
Ihaes e Lucas Scagliusi Miguel. Dando inicio presidente abriu a reunido cumprimentando a todos e
dando inicio a leitura do relatério de investimentos do més de janeiro de 2022. O Instituto de Pre-
vidéncia possui o patriménio aplicado no més de janeiro no valor de R$ 48.653.999,86 (quarenta e
oito milhdes seiscentos e cinquenta e trés mil novecentos e noventa e nove reais e oitenta e seis
centavos). A rentabilidade do més foi 0,08% totalizando o valor de R$ 38.967,99 (trinta e oito mil
novecentos e sessenta e sete reais e noventa e nove centavos). A meta atuarial do més de janeiro
¢ de 1,07% contra 0,08% da carteira até o mesmo periodo. O patriménio aplicado & de 76,75% na
Caixa Econdmica Federal e 22,66% no Banco do Brasil, Banco Itau 0,59%. O percentual aplicado
em fundos de renda fixa é de 82,60%, em Fundos Multimercado 6,10%, em Renda Variavel 6,08%,
Investimentos no Exterior 3,79% e em contacorrente 1,43%. A carteira segue enquadradaa Reso-
lugdo CMN n° 4963/2021 e a Politica de Investimento vigente. Os indicadores do més apresentam
os seguintes percentuais, INPC 0,67%, CDI 0,73%, IRF-M -0,08%, IMA-B -0,73% e IBOVESPA
6,98. O comité de investimentos analisou a carteira recomendada pela consultoria diante deste
novo cenario econdémico desde 2021 estamos em um ciclo de alta dos juros. Nossa expectativa é
que a taxa Selic alcance ao final deste ciclo o patamar de 12,25%. Nos Estados Unidos entende-
mos como ser iminente o inicio do ciclo de alta na taxa basica de juros do Federal Reserve. Alem
disso, consideramos alta a probabilidade deste ciclo ser mais longo do que, atualmente estimado
pelo mercado, uma vez que a inflagdo nos Estados Unidos esta no maior patamar em 20 anos.
Ciclo de altas de juros tem impacto sobre ativos de risco, seja na precificagdo dos ativos de renda
variavel, seja na relagéo risco retorno para obter ativos com rentabilidade compativel com a meta
atuarial e com menor risco. E como consequéncia do ciclo de alta dos juros, os titulos publicos
federais passaram a ser uma alternativa de investimento com baixo risco e retorno alinhado a me-
ta atuarial, o que ndo ocorria desde o ano de 2016. 1. Redugéo da exposicdo em Renda Variavel
de 15% para 10% na carteira recomendada, para alocagéo em Titulos Publicos Federais (NTN-B),
porém sempre com vencimentos compativeis com o passivo do RPPS. Para os RPPS que néo
queiram comprar titulos publicos diretamente, a alocagdo dos recursos pode ser nos fundos ca-
réncia pés (vértices). Importante destacar que alguns destes fundos possuem vencimento em
2023, 2024, e 2030. Redugdo de 30% da posicdo em RV. 2. Redugdo de metade da exposi¢éo
dos fundos multimercados com benchmark no exterior, de 3% para 1,5% (também denominados
S&P ou Bolsa americana) que possuam HEDGE em suas carteiras. Para alocagédo em Fundos de
Renda Fixa atrelados ao CDI. Redugéao de 50% da posi¢do. 3. Manutengao da exposi¢ao atual
nos fundos de investimentos no exterior que NAO POSSUAM HEDGE CAMBIAL. 4. Novos recur-
sos recebidos pelos RPPS, recomendamos que sejam aplicados em Fundos de Renda Fixa atre-
lados ao CDI. Diante desta recomendagéo o comité definiu os valores de resgatesfundo CAIXA
FIC FIA ACOES MULTIGESTOR valor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) e do CAIXA FIA
INSTITUCIONAL BDR NIVEL 1, o valor de R$ 900.000,00 (novecentos mil reais), e foi aplicado no
CAIXA BRASIL REFERENCIADO R$ 1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais). Comen-
tario Econémico SMI: Janeiro foi um més agitado para os mercados mundiais e brasileiros, com
destaque para o aumento de tensdes geopoliticas em torno da Ucrania, que contribuiram para
novas altas nos pregos de commodities. Aqui no Brasil, o aumento do risco fiscal e a preocupagéo
com a inflagdo continuaram a ser os principais fatores de influéncia sobre as expectativas. Entre-
tanto, uma forte entrada de capital estrangeiro impulsionou o mercado de renda variavel, levando
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a um desempenho positivo da bolsa brasileira no periodo. Durante 0 més, o governo da Russia
estacionou tropas na sua fronteira com a Ucrania, indicando uma possivel intengao de invadir o
territério. Militares também foram enviados a Belarus, pais que faz fronteira com as duas nagdes,
em um movimento que elevou o nivel de ameaga, escalando as tensées na regido. Enquanto a
Russia declarava que nao tinha intengdo de invadir o territério Ucraniano, e que estava apenas
fazendo manobras militares, os paises da Organizagao do Tratado do Atlantico Norte (Otan) co-
mecgaram a se preparar para defender o ex-pais soviético de um possivel ataque russo. Por fim,
conversas ocorreram entre membros do governo dos Estados Unidos e da Russia, na tentativa de
acalmar a situagado. Na ocasido, o representante russo afirmou que seu governo apenas desejava
que a Otan nao aceitasse o ingresso da Ucrania em seu grupo, algo que é pleiteado desde 2002,
reiterando a ndo intengao de fazer qualquer tipo de avango em territério ucraniano, fala que nao
convenceu 0 governo norte-americano, que seguiu acompanhando a situagcao atentamente Aqui
no Brasil, o cenario fiscal continuou a ser o principal elemento a influenciar as expectativas em
janeiro. A aprovacao da Lei Or¢gamentaria Anual (LOA) no final de 2021 com provisado de R$ 1,7
bilhdes para reajustes direcionados a apenas algumas categorias de servidores federais fez com
que diversos funcionarios de outros 6rgaos federais se mobilizassem ao longo do més para reivin-
dicarem aumentos também para suas categorias. O movimento foi composto principalmente por
funcionarios da Receita Federal, cujos auditores trabalharam durante o més realizando operagao
padrao, forma de protesto em que os servidores executam tarefas com rigor excessivo, de forma a
reduzir o fluxo de trabalho, e por funcionarios o Banco Central. Na metade do més, houve um pro-
testo organizado pelos servidores, na tentativa de aumentar a pressao sobre o governo para rea-
justes a todas as categorias federais. Por fim, a inflagdo também foi outro forte ponto de preocu-
pagdes ao longo de janeiro, com o indice Nacional de Precos ao Consumidor 15 (IPCA-15), consi-
derado uma prévia da inflagdo para o periodo, crescendo 0,58%, acima dos
0,43% esperados pelo mercado. Além de o indice ter superado as expectativas, a redugao no pre-
¢o dos combustiveis, fator que puxou o IPCA-15 para baixo, foi temporaria, € novos aumentos nas
refinarias ja ocorreram apds a sua data de corte. O aumento no preg¢o do petréleo nos mercados
globais também foi um fator que desanimou o mercado em relagéo a inflagao brasileira no curto
prazo. Assim, a expectativa para os meses seguintes se deteriorou ao longo do més, com o mer-
cado passando a projetar uma inflagdo ainda mais pressionada para 2022, o que poderia forgar o
Banco Central a realizar aumentos mais robustos na taxa Selic em suas reunides seguintes. A
proxima reuniao foi confirmada para o dia 25 de margo de 2022 no mesmo horario. Sem mais na-
da a tratar segue ata assinada pelos presentes, para aprovacao do Conselho Fiscal. ,—
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