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COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA 12/2020
ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREVE, INSTITUIDO PELA LEI
COMPLEMENTAR N°180 DE 12 DE NOVEMBRO DE 2014.

Aos 15 dias do més dezembro de 2020, as 15.00 h, na sede do IPREVE reuniram-se 0s
membros do Comité de investimentos para reunido ordinaria do més. O Presidente do comité
de investimentos Sr. Ivo Irineu Bernardo que abriu a reunido cumprimentando a todos e dando
inicio a reunido ordinaria. Em seguida o Diretor Administrativo e Financeiro Edivaldo Navarro
Cachoeira fez a leitura do relatério de investimentos do més de novembro. O IPREVE esta com
um patriménio aplicado na ordem de R$ 40.537.190,30 (quarenta milhdes quinhentos & trinta e
sete mil cento e noventa reais e trinta centavos). A rentabilidade do més foi RS 632.230.66
(seiscentos e trinta e dois mil duzentos e trinta reais e sessenta seis centavos). Aplicagao BB
FIC Prev. Perfil Renda Fixa R$ 710.369,36( setecentos e dez mil trezentos e sessenta e nove
reais e trinta e seis centavos) e R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais ) Aplicagao Caixa Brasil
Referenciado. Patriménio aplicado 77,01% estd na Caixa Econémica Federal e 22,98% no
Banco do Brasil. Percentual aplicados em fundos de renda fixa 87,92%, em Fundos
multimercados 5.74%, em renda variavel 8,05% e em conta corrente 0,30%. A rentabilidade na
carteira no més de novembro 1,62%. O acumulado da Meta até o més de novembro 2,05%
meta 9,63% com um déficit para alcangar a meta de 7,58%, a carteira Enquadrada em relacao
a Resolucdo CMN n- 3.922/2010 e a Politica de Investimento vigente. Os indicadores do mes,
CDI 0,15%, IRFM1 0,36%, IMA-B 2,00% e IBOVESPA 1590%. Em seguida foi analisada a
Politica de Investimentos para 2021. Atendendo a legislagéo pertinente aos investimentos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social -RPPS, o IPREVE apresenta a versao final de sua
Politica de Investimentos para o ano de 2021. A Politica de Investimentos estabelece a forma
de gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram
inseridas as normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com
base na Resolucdo CMN N° 3.922 de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN
N° 4.604, de 19 de outubro de 2017, pela Resolugdo CMN N° 4.695,de 27 de novembro de
2018 e pela Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011 e alteragbes decorrentes pelas
Portarias MPS n° 170/2012, MPS n° 440/2013, MPS n° 65/2014 e MPS n® 300/2015, levando
em consideragcdo os principios de risco, segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagio & natureza de suas obrigagdes e transparéncia. A Estratégia Alvo do
IPREVE esta alinhada com a expectativa de um ambiente de muitas incertezas, em
decorréncia das agendas politicas e econdmicas que encontram cada vez mais dificuldades de
serem apreciadas. Somado a outros fatores, tais como o baixo nivel de atividade e a inflagao
abaixo da meta, acabam refletindo a nova realidade das taxas de juros no pais. E claro que
ndo se leva em conta nessas afirmagdes cendrios de altissimo stress (internos ou externos)
como o ocorrido com o surgimento do COVID-19 ou deterioragdo dos fundamentos
macroecondmicos do pais. Para o ano de 2021, uma combinagdo de taxa de juro "baixa’,
inflagdo ainda sob controle, certamente levardo o RPPS a assumir mais risco de mercado e,
eventualmente, de crédito se houverem opgdes para isso. Quanto a alocagdo de recurso o
Comité aprovou a seguinte tabela para a Politica de Investimentos de 2021. A Resolugao CMN
n° 3.922/2010 e alteracbes, estabelece que os recursos em moeda corrente podem ser
alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos
Estruturados e no Exterior. Diante das caracteristicas de suas obrigagdes, seus objetivos, o
grau de maturagdo e o cenario macroecondmico esperado, a Pl define os seguintes limites
para os investimentos: considerando ainda, a adesao ao Nivel | do IPREVE ao Pro-Gestao.
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LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS LIMITE ESTRATEGIA

RESOLUCAD

3.922/2010 INFERIOR ALVOD SUPERIOR
ARTIGO 72 - RENDA FIXA 0%, 70.5% 100%

TITULOS PUBLICOS DE EMISSAQ DO TN - ART. 79, A 100% 0% 10,0%  100%
FI 100% TIiTULOS TN - ART. 7%, 1. B 100% 0% 39,0%  100%
ETF - 100% TiTULOS PUBLICOS - ART. 72,1.C 100% 0% 0,5%  100%
OPERACOES COMPROMISSADAS - ART. 72,11 5% 0% 0,0% 5%

FI RENDA FIXA "REFERENCIADO" - ART. 79,11, A 650 0% 3,08  65%

ETF - RENDA FIXA "REFERENCIADO" - ART. 72,111, B 65% 0% 05%  65%
FI RENDA FIXA - GERAL - ART. 79, IV, A 45% 0% 13,0% 45%
ETF - DEMAIS INDICADORES DE RF - ART. 7¢, 1V, B 45% 0% 05%  45%
LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS - ART. 7%, V, B 20% 0% 00%  20%
CDB - CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO - ART. 7, VI, 15% 0% 0,0%  15%
?OUPANCA -ART. 7¢,V1,B 15% 0% 0,0% 15%
F1 EM DIREITOS CREDITORIOS - COTA SENIOR - ART. 79, VI, 5% 0% 0,5% 5%

?I RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" - ART. 79, VIL, B 10% 0% 3.0% 10%
F1 DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA - ART. 7%, VI, C 5% 0% 0,5% 5%

ARTIGO 82 - RENDA VARIAVEL E

INVESTIMENTOS ESTRUTURADS

FI DE ACOES - INDICES C/ NO MINIMO 50) - ART. 8%,1, A 1,0%

ETF - INDICE DE ACOES (C/ NO MINIMO 50) - ART. 82,1, B 35% 0% 2,0% 35%
FI DE ACOES - GERAL - ART. 89,1, A 2504 0% 15,0% 25%
ETF - DEMAIS INDICES DE ACOES - ART. 84, I, B 25% 0% 0,0% 250
FI MULTIMERCADO - ABERTO - ART. 82, Il 10% 0% 4,0% 10%
FI EM PARTICIPACOES - ART. 82,IV, A 5% 0% 0,0% 59
FI IMOBILIARIOS - ART. 82,1V, B 5% 0% 0,5% 5%

Comentario Economico: O més de novembro foi muito positivo para os mercados, com a
reducdo de incertezas no cendrio internacional, principaimente no que se refere a politica dos
Estados Unidos, e antncios sobre vacinas contra a covid-19, que aumentaram o otimismo. No
entanto, a segunda onda do coronavirus continuou afetando fortemente a Europa e os Estados
Unidos, provocando ainda mais politicas de distanciamento social na tentativa de conter as
infeccdes. Aqui no Brasil, novembro comegou com a aprovagéo do projeto de autonomia do
Banco Central pelo Senado, fator que contribuiu positivamente para o desemprenho dos
mercados. O projeto trouxe mudancas n&o s6 sobre os processos de indicagao e demissao dos
diretores e presidente da autoridade monetaria, como também o estabelecimento de suas
metas e condugao da politica monetaria. Incertezas sobre o cendrio fiscal continuaram ao I%
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do més e trouxeram certa volatilidade aos mercados, mas nao influenciaram significativamente
o resultado de novembro, que foi majoritariamente positivo também para a renda fixa. As
eleicbes municipais trouxeram novas definicdes para o cendrio politico, com o mercado
interpretando os resultados nas principais cidades como uma perda de for¢a do presidente Jair
Bolsonaro, ap6s ganhos principalmente dos partidos de centro-direita. O principal efeito das
eleicdes no Ambito nacional foi o atraso das votagdes no Congresso de reformas e projetos que
levassem & contengdo de gastos do governo, que foram retomadas apenas depois do segundo
turno.Os indicadores econdmicos brasileiros, divulgados ao longo do més, demonstraram uma
desaceleragio da atividade j& em setembro, com crescimento de 0,6% nas vendas no vare|o,
2,8% na producéo industrial e 1,8% no volume de servicos, na comparagdo com 0 més
imediatamente anterior. Ainda assim, o indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-
Br) surpreendeu positivamente os mercados, com alta de 1,29% frente a agosto. Ja os dados
de emprego do més de outubro continuaram piorando, uma vez que a taxa de desemprego
aumentou para 14,6%, enquanto o nivel de ocupagio caiu para 47,1%. Os dados divulgados
mais positivos para os mercados vieram das contas publicas, com a arrecadagao de outubro
crescendo 9,56% frente a outubro de 2019 e somando R$ 1539 bilhdes, enquanto o déficit
primario do governo central no més ficou muito abaixo dos R$ 20 bilhdes projetados pelos
mercados. Esse Ultimo foi de R$ 3,56 bilhdes, resultado que contou com a contribuicdo da
melhor arrecadagdo e de uma reducéo inesperada de alguns gastos. Esses dados trouxeram
alivio para as contas publicas, e foram responséaveis por uma alta consideravel nos indices de
renda fixa nos dias em que foram divulgados. Diante desse cendrio, 0 més de novembro foi
muito positivo tanto para a renda fixa quanto para a renda variavel. No caso da primeira, os
dados das contas publicas foram um dos principais fatores que contribuiram para o
desempenho positivo dos indices. J& na nossa bolsa, além das vacinas e das eleicbes
estadunidenses, que contribuiram fortemente para o resultado positivo, houve uma entrada
grande de capital estrangeiro, o que ajudou o Indice Bovespa chegar a alta de 15,90%
observada no fechamento do més Sem mais nada para tratar, foi marcada a proxima reuniao
conforme calendario marcado para o dia 20/01/20 no mesmo horario, sendo a?srim segue est;
ata assinada pelos presentes, para aprovagdo do Conselho Fiscal. L\

Ivo Irineu Bernardo - Presidente do Comité de Investimentos AMBIMA CPA 1
Edivaldo Navarro Cachoeira - Membro do Comité de Investimentos — APIMEC

Jonas Nestor da Silva — membro do Comité de Invastimentos% :
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